»Schuldenschnitt ist nur ein Teil der Lésung*

Staaten und Banken miissen Griechenland Schulden erlassen, sagt

Eine, georinets [owaivenz* gih
nicht fiir Staaten, sagt
mermant, Tnsolveatservalier o
Fachanwalt fiir Insolvenzrecht aus
itiom, Parter der bundeswel u
tigen Kanzlei Monning
Glechwol misten Bperschlots
Staaten gerettet werden. Mit Zim-
mermann sprach Markus Schlesag.

Herr Zimmermann, wenn es um
Grecherland geht geistert immer
noch der Begriff , geordnete Insol-
venz" durch die Debatte. Wirt-
Schafsmiister Roge hat ihn s Ge-
sprich gebracht. Gibt es aberhaupt
eine geordnete Insolvenz?

Ja und nein. Es gibt in Deutschland
Insolvenzverfahren nach der Insol-
venzordnung. Und wie der Begriff
schon sagt, sind die dann auch ge-
ordnet. Im Klassischen Insolvenzver-
fahren bilden e Glaubige ene Ar
Schicksalsgemeinschaft. Fi
aber gibt es keine geseu.hch vorge-
gebene Insolvenzordnung. Folglich
kann man auch keinen Gliubiger,
keinen souverdnen Staat, zur Mit
wirkung zwingen.

‘Was soll dann das Gerede von einer
geordneten Insolvenz Griechen-

Der Begriff sollte offenbar Ruhe in
die Diskussion bringen.

Das ist grindlich schiefgegangen,
der Begriff  Insolvenz* wiegt woh
deutlich schwerer als , geordnet”"

Eine Insolvenz kann eine Chance
sein. Wenn moglich, geht es doch
immer darum, ein Unternehmen zu
stabilisieren und zu_sanieren. Der
Insolvenzverwalter wird deshaib im-
‘mer gangbare Losungsmoglichkeiten
aufzeigen.

Wo sehen Sie die bei Griechenland?

Danit Gricheniand wieder auf de
Beine kommt, miissen s
Gliubiger auf cinen Telschuld-Er
lass einigen.

Fachleute sprechen auch von einem

Hai-Cat. Wer ol denn da Haare
laubiger-Staaten oder
e Glaubigzr Banken?

Nach Moglichkeit alle beide. Aber
der Schuldenschnitt_oder Hair-Cut
ist nur ein Teil der Losung. Zugleich
miissen Voraussetzungen geschaffen
werden, Griechenland wieder dau-
erhaft nach vorn zu bringen. Dazu
muss man sich auf Stirken konzen-
trieren, man konnte etwa in Solar-
energie investieren oder in den Tou-
rismus.

Fir Investitionen fehit Griechenland
doch das Geld. Und Glaubiger, die
Schulden abschreiben mussten, wer-
den sich hiten, wieder in Griechen-
land zu investieren.

Keineswegs. Das Gegenteil ist der
Fall. Schuldenschnitt und Sanierung
sind doch das Signal, dass ein Un-
ternehmen - oder eben auch ein

Franc Zimmermann.  Foto: privat
Land - wieder kapitaldienstfihig ist.
Man hat ja die Strukturen geschaf-
fen, um Geld zu verdienen. Der In-

vestor weik: Es liegen keine Leichen
mehr im Keller.

Aber wenn der Glaubiger seinem
Schuldner Rackzahlungen erlasst,
muss er geplante Einnahmen ab-
schreiben, was wiederum seinen Un-
temehmenswert schmalert. Franzosi-
sche GroBbanken haben das schon
vorab zu spiren bekommen.

In der Tat geht den Banken viel
Geld verloren. Sie schlieRen mit
dem_Schuldner quasi einen Ver-
gleich: Sie verzichten auf einen Teil
ihrer Forderungen, und der Schuld-
ner seinerseits erarbeitet sich durch
Sanierung wieder eine stabile Struk-
tur, s0 dass er langfristig die verblei-

walter Franc

benden  Forderungen bedienen
Kann. Das niitzt allen Beteiligten.

in Schuldner kann aber nicht nur
seine Einnahmeseite verbessern,
sondern auch seine Ausgabenseite.
Vielleicht hat Griechenland einen zu
aufgeblihten und ineffizienten
Staatsapparat?

Sicher gibt es da Nachbesserungsbe-
darf. Aber was wiirde es bedeuten,
wenn Griechenland Staatsbedienste-
te auf die StraRe setzen wiirde? Sie
wiirden die Sozialkassen_belasten,
womit unterm Strich wenig gewon:
nen wire.

Aber offenbar sind immer weniger
Europder gewilt, eine ineffiziente
griechische Verwaltung zu bezahlen.

Deshalb machen sie ja auch Druck,
beispielsweise indem die Auszah-
lung neuer Tranchen nur unter Be-
dingungen erfolgt.

Vielleicht sollte ein Insolvenzverwal-
ter eingeschaltet werden.

Genau das ist im Verhiltnis zwi-
schen Staaten nicht moglich. Wer
sollte das auch sein? Es geht bei der
Rettung eines Landes vielmehr da-
rum, den Staat finanziell wieder da-
hin 7zu bringen, dass er seine Funk-
tionen erfiillen kann - auch im Inte-
resse seiner europiiischen Nachbarn.

Méglich ist das nach_derzeitiger
Rechislage aber nur auf freeliger
Basis.



